
�وك ا������ر

ا����ر ���ر. د



ا
	��ر���ر .د 2

��رة �دوق ا���د ا�دو��
2007, 05���ون ا�ول ,ا�ر���ء

26-www.imf.org/external/arabic/index.htm 

ا�وراق ا�����$ ا���وا)�$ �' ا��ر��$ ا&�%��$

ا���و�ل ا&�%�� ��(د �و��� �ر���

��-م آ�دي /و��ت، و���ر �و�ز�ل، و�ول ��-ز، وأ��دو ��

إدارة ا��ظم ا�����$ وأ�واق رأس ا���ل ��دوق ا���د ا�دو��

�����2007ر  19



ا
	��ر���ر .د 3


�� ا�وراق إ�دارات���
 زادت ا������)ا
��وك(ا
 دو&ر �#��ر27 %�� $� �#"ت ! � أ���ف أر���

-2006ا
+ رة (�ل أ�ر��' 2004.

 و ���ق ا
�� �1ر�ن %��دة 
 /و�. ا
��وك -' ا
 ���ل�
. ا
�!#�� ا
��ل رأس أ�واق

 �#� ا�%��ل �ز�د �وف وا
���ر��ت ا
�����ر  /��ق�
.ا
��وك

���' ��رة �دوق ا���د ا�دو��
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ا��ؤ���ت ا�����$ ا&�%��$ ��(د �و��� �ر���


��ا�دوات�وق 	$د���
.ا
راھنو% /�-'وا���روا�4ا������ا

+�ضو/ظرا�

��ا
�ؤ���ت �>أُ:ر%تا
ذيا
��و��
ا������ا
� زا�دا����ا
�ؤ���تھذه ���،ا
�4ر��ا
/+ط��ا
ط+رة�+�ل

�

 وظ�ف-رص�#� ا
�1ورإ�$
ا� ��1رات-'ا
+�Bضرأ���
�ن� زا�دإ%��لھ/�ك،و��
�1ل.ا������ا
	ر���أ!��م�.  وا-ق


��ا�وراق�#�ا
 D#�ديا&� ��1رو�ؤ���تا
 !وط�/�د�ق��
ا
إ
�ذ
كوأدى.ا&� ��1راتو /و�.ا
��Bد 
ز��دة����ا������

إ�دارتز��دة�ن �(�تا����'ا
 ور�ق�����ت-'ط+رة

��ا�وراقأي)ا
��وك��
ا
���دئ�#�ا
��B�Dا
ر�و��:�را
��م-'دو&ر�#��ر�7.2نأ���فأر�����Dدارا������
2004�
2006 ��م-'دو&ر�#��ر27إ
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ر�م �����
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ا������ك ������دئ 

 	�و�� أ�1رھ� ا����'، ا
 �و�ل -' ا
�( #+� ا
 ور�ق أ	��ل ��ن �ن�

�� ا�دوات ھذه و ��ل.ا
��وك ���م ��رف �� ھو��
  	��> /!و �#� ا


�� ���وراق��
��و/� ��ا
 D#�د ا�
 � �ءم ��� �$��#� و
�/$� ��Iول ا
 ود-�$� ا
+واBد  #D' أ!���$�  !ظر ا
 ' ا����' ا
 �و�ل ���دئ �.

 � م ��ل �ن   !Dق أر��ح 	�ل -' ا
د(ل ��ون أن و4وب �#� و /ص
 ا
�/ط#ق، ھذا و�ن.���ون ��Bد 	�ل -' و
�س ا
�(�طر ا% ��م -�>


�Mل ��
�� ا
��وك �� �1ر ��ون أن ا������ ا
���دئ   ط#ب 
 ا
(�ص، ا
"رض ذات ا&� ��1ر�� ا
���/�ت أ!د طر�ق �ن ا����'

 �ن 
#�� �1ر�ن ا
�� !�D ا
�د-و��ت  �و�ل ا
���ن ھذا � و
� أن �#�
.ا
	رع ��4زه !D�D' ا% ��دي /	�ط -' ا
���	ر ا&� ��1ر ��Bد
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 ا
 ��ون و�4#س آ��� (�رج �!دودا ا
��وك �#� ا
ط#ب ��ن
،'4�#)
.��طراد �ر +. �دأ �#�$� ا�%��ل و
�ن ا

 ��در ���دي �# زم أول ا�
��/�� أ/$�
ت-����و/' و&�� و��/ت
 ��وك �ن ا
�د�د �در و%د ��#م، :�ر �#د -' إ����� ���

 ا��ر���� ا
� !دة وا
و&��ت ا
� !دة ا
��#�� -' ا
	ر��ت
.ا�(�رة ا
�/وات (�ل

 �Dو�� ��وك أول2005 ��م -' ا
دو
' ا
�/ك أ�در و��
�1ل،
�#��� ��#!�u1602�$ ��% 760زي ر�/"�ت �#�ون�
��  

.)أ�ر��' دو&ر �#�ون(200

ا�ط-ب �-8 ا��وك



ا
	��ر���ر .د 8

)رص ا���و


' ا
�� وى �زال &��!
 ���ط� /��� ��1ل ا
��وك ��دار ا

�� ا�وراق أو ا
 D#�د�� ا
�/دات إ�دار �ن��
��و/� ا�
 ا

 �ن � /���� �ددا و
�ن.ا
���دة ا&% ��د��ت -' ��Iول
 %��دة 
 /و�. ا������ ا
��وك �وق د(ول -' �+�ر ا
�#دان

.ا
�!#�� ا
��ل رأس أ�واق و ���ق ا
�� �1ر�ن

 � زا�دا �ددا ا
دو
' ا
/Dد �/دوق �� �Dل ا
���ق، ھذا و-'�
:�	Iن ا
�و�. ��#> إط�ر -' ا
+/�� ا
�	ورة ط#��ت �ن

  ا
���د�� ا&
 زا��ت �(�طر إدارة�
  ا
��ل، رأس أ�واق و طو�ر�
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���'  )رص ا���و

 �	Iن ا����ء ا
�#دان �ن 
�دد ��
+�ل ا
�	ورة %دم و%د�
 D#�د�� ا��1ر ا
 �و�ل �دوات ��د�ل ا
��وك إ�دار

�.ا
��وك�وق-'ا
 و�.�زدادأنا
� و%.و�ن.�

��ا�وراق�����رو و!�دا
ط#بار +�ع��
.ا������ا
�Dروط�)Uر�ر�D 
 �درأنُ� و%.،ا��واق!�
��نا

30  �4وز����Dإ�������و��وا
	ر��تا
!�و��ت
،ا
�Dد��ا
�1�1ا
�/وات �دى�#��/و��دو&ر�#��ر
�نأ�1رإ
�ا
�وق�!4م��لأن�/ ظر��وھو

أ�ر��'دو&ر�#��ر150
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�>ط� ا�����ت

ا
 !د��ت ھذه و�ن

�� ا�وراق -' ا
�� �دة ا
$��#�� ا
���ت  �د�ل���
  �ز�ز �1ل ا
 D#�د��، ا

ا����'؛ ا
���ق -' ا
 ��%دات  �4زھ� & وا
 ' ا&B ��ن،
 ا
 �4ري ��
�D/ون ا&
 زام �رورة �ن ا
/�	Y ا
�D/و/' وا
"�وض�

 :�ر ا
�#دان -' ���� و& ا
�����ت، ھ��ل -' ا
	ر��� وأ!��م
ا������؛

 .ا
�( #+� ا
�#دان -' ا
 /ظ���� ا�4$زة ��ن ا
 /ظ���� وا
+روق�
4$ود ���� &وا
���ر��ت ا
�����ر  /��ق 
 ���ر �4ر�� 4$ود وھ/�ك�
��Bھ� ����!�
ا������، 
#�ؤ���ت وا
�را��4 ا

�� وا
�وق���
ا
دو
��، ا������ ا

�� ا
(د��ت و�4#س���
ا������ ا
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��ر�ف ��د�ق ا������ر


�� ذ� $� -' �� D#� ا� ��1ر�� أو��� ھ'��
  ا

$� ا
�/	�B ا
4$�ت �ن،  

  ،� ��و�� و!دات أو أ�$م �ورة -' ���ھ��ت �ن   �ون
  ،ا
�و4ودات -' أ�!��$� �#���  �1ل
  ا
(��رة،  !�ل أو ا
ر�Z ا� !�Dق �.


�	�ر��  و دار��
��ر�� أو�
  ا
  .ا
و��
� أو
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و<��(� ا��ر��

 ا
4واز : 	ر��ً  و!��$�
 �د $� ط�#� ا
�� �ر ا
���4' ا&� ��1ر %��ل �ن وھ'
 ا
�	�ر��ن ووا��4ت !Dوق -\ن و
ذا

 ا
"�ر، !ق 
 �#ق ا
�	 ر��، ��
��#!� و  �Dد   !دد
  ا
و!دات أو ا��$م أ�!�ب � /�زل !�ث

'- �

و��
� ا
�/دوق إدارة !��� 
  ا
 �+�� أو ا
���D ط#ب أو ا�دارة -' !D$م �ن
.ا
/ظ�م -' ا
���/� وا
	روط ��
�Dود إ&
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ا�?وا�ط ا��ر��$ ���ط$ ا���د�ق

 و���دئ �!��م ط��Dً   –ا
��^ �ن �"�رھ� –ا
�/�د�ق أ/	ط�   م أن �4ب
 :�ن ��ً  ذ
ك و�	�ل ا������، ا
	ر���

  وا�دارة، ا
و!دات أو ا�ٍ�$م أ�!�ب ��ن ا
��%�ت  /ظ�م )أ(
 .ا
�#� ذات ا�(رى وا�طراف

.ا
و!دات أو ا��$م  �1#$� ا
 ' ا
�و4ودات ا( ��ر)ب(

���ن ا/ +�ء )ج(
  ��/$م أو ا
�	�ر��ن ��ن -��� ا
ر�Z أو 
�Mل ا
.ا
 ��Dر أو ا
 �دي !�
� -' إ& ا�دارة و��ن

.ا
(��Bر و !�ل ا�ر��ح ا� !�Dق )د(

.ا
 ط���Dت �ن ذ
ك و:�ر ،وا
 �+��،وا&� رداد،ا
 داول )ھـ(
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أ��ط$ � �/وز �-��د�ق ا������ر )�(�
:-�$� ا&� ��1ر 
#�/دوق �4وز & 	ر��ً  ��/و�� أ/	ط� ھ/�ك

  ا
�/دوق، �"رض � �#ق �� �/$�
 ا
ر�و�� ا
��#��ت -' ��&� ��1ر

  ،ا
���رات أو ا
 D#�د�� ا
 ��I/�� أو
  ،ا
�!ر�� ا
#!وم أو ،ا
�4ون أو ،ا
��Dر أو

.	ر��ً  ��/و�� ��دة و�ل
 ا��وال �\دارة � �#ق �� و�/$�

  �+واBد، ����داع
  �+واBد  راض%ا& أو
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 و- �وى �����4 %رارات �درت و%د
 ا&� ��1ر !ر�� � ��Iد

  �1ل ا
 ' ا
�/�د�ق -'
^
 .�+�Bدة ���%راض  � �1ر /Dد�� ���

  ا
د�ون  �1ل ا
 ' ا
�/�د�ق -' ا
 داول �!رم ���
  ا
�را�!� ���وع ���ح  ���ل �ن /�	�B ��/ت و
و
 ا
�را�!� د�ون �. ��ن إذا إ&

.ا
�را�!� وذ�م ا
/Dود �#� :�
�� و�/�-. أ���ن

Aرارات �/���$ و)��وى
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   $�او!د أو �$�$�أ  �1ل ا
 ' ا
�/�د�ق أ��
  ود�ون و/Dود و�/�-. ��/�� �و4ودات


ب�"
  وا
�/�-.، ا����ن -�$� وا
  ا
دو
'، ا����' ا
+D> ��4. %رار !�ب -$ذه

Z�� �$�- داول 

��ر ا�� '�  �#�> ا
� را
  .ا
و!دات أو ا��$م �1ن  �4Iل �!� �.

���' Aرارات �/���$ و)��وى
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  ا
�/�د�ق ھذه -' ا&� ��1ر 
��آ و Dوم


#�و4ودات ا
	راء أ��س �#� 

  ا�� ر��ح ��Dد ا
��. 1م

 )ا
 	"�#' ا
ر�Z ( ا
و!دات أو ا��$م �واBد � !��ل

 .)ا
رأ���
' ا
ر�Z ( أ���رھ� ار +�ع �ن ا&� +�دة أو

  ا
رأ���
' ا
ر�#� Z� �D �ر و%د

 )ا
 را��' ا
ر�Z ( أر��ح  وز�. �دم �#� /ص إذا

 و !�ل ا
ر�Z ا� !�Dق -' ا
و!دات أو ا��$م أ�!�ب ��4. ا	 راك �ن و&�د
.ا
 �+�� / �cB و !�ل ا
(��رة

��$ ا������رآ
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ا�ر��A$ ا��ر��$ �-8 ا���د�ق

��ط ����ر /ص

#�ؤ���ت ا ��
��
  )1( ر%م ا������ ا

 	ر��� ر%��� ھ��B  ���ن �#�

  �� /دا >، �رض ا
�/دوق إدارة �#� �و4ب ���

 	ر��� ر%��� ھ��B �#� وا& +�%��ت، وا
/	رة ��
/ظ�م
 ا������، ا
	ر��� و���دئ �I!��م ا&
 زام �ن 
# �Iد

 -�>، وا
�	�ر��ن ا
�/دوق �دارة �#ز�� %رارا $� و �ون
.�/> دوري 	ر�'  Dر�ر  Dد�م �.
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�وك ا������ر ���ل �وك -1:

  ا��?�ر�$ - 7
 ا����ر�$ - 8
  ا������ر )� ا�و���$ - 9

  ا��زار�$ -10
 ا�����Aة -11
ا���Gر�$ -12

ا��ؤ/رة ا��و/ودات -1

 ا����)' �-��$ -2

  ا�>د��ت �-��$ -3

  ا��را�<$ -4

 ا��-م -5

 ا�����ع -6
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ا������ر �وك ��ر�ف -2
  ا
���D � ��و�� وB�1ق ھ'

:�#��� -' 	���B !���ً   �1ل
 (د��ت �/�-.  أ���ن 
 ���ن �	روع �و4ودات -' 

(�ص ا� ��1ري /	�ط أو
 ا
��وك %���  !��ل ��د وذ
ك

  ا&�  �ب ��ب و%+ل      
.أ4#> �ن أ�درت -�$� ا� (دا�$� و�دء      

 ا��$م �ن 
$�  ���زاً  ا&� ��1ر�� ��
��وك ا
��وك ھذه و �رف
.ا
Dرض و�/دات
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ا������ر �وك أ�واع -3
�وك �-��$ ا��و/ودات 3/1 

ا��ؤ/رة 

أو ا��و�ود ����N/�رھ�


ك، �ن �/وب ��
' و��ط ��درھ� ��
  ا

 -�$�، ا&�  �ب !��#� �ن �1/$� وا� �+�ء ���$� �"رض 

Z�� ن و��
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا
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:أ�واع وھ� ا����)'، �-��$ �وك 3/2 

:/و��ن  ا��و/ودة ا����ن ���)' �-��$ �وك 3/2/1

 �/�-�$� إ�4رة �"رض ��ن ��
ك ��درھ� 3/2/1/1    

 -�$�، ا&�  �ب !��#� �ن أ4ر $� وا� �+�ء

Z�� ن �/+�� و��
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا

 إ�4ر $� إ��دة �"رض �/+�� ��
ك ��درھ�  3/2/1/2

 -�$�، ا&�  �ب !��#� �ن أ4ر $� وا� �+�ء

Z�� ن �/+�� و��
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا

���' أ�واع �وك ا������ر
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ا�ذ�$ )� ا��وو)$ ا����ن ���)' �-��$ �وك 3/2/2 

 أ���ن �و�و-� -' ا
ذ��إ�4رة  �"رض �در  

)�D	 ��+/��    (...
.  وا� �+�ء ا�4رة �ن !��#� ا&�  �ب -�$�

Z�� و�� �/+� $� و#�� �#�!
.ا
��وك 

���' أ�واع �وك ا������ر
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���ن طرف �ن ا�>د��ت �-��$ �وك 3/2/3 

  ���ن طرف �ن ا
(د��  Dد�م �"رض  �در 

  )����ة ����4 �ن ا
 �#�م ��/+��(

  -�$�، ا&�  �ب !��#� �ن ا�4رة وا� �+�ء

Z�� د��ت  #ك و)
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا

���' أ�واع �وك ا������ر
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 ا�ذ�$ )� �ووف طرف �ن ا�>د��ت �-��$ �وك 3/2/4 

 

 ا
ذ�� -' �و�وف ��در �ن ا
(د��  Dد�م �"رض  �در

 )�ن ����4 � م  !د�د �وا�+� $� دون  ��� $���/+�� ا
 �#�م (

 -�$�، ا&�  �ب !��#� �ن ا�4رة وا� �+�ء

Z�� د��ت  #ك و)
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا

      

���' أ�واع �وك ا������ر
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ا��-م �وك 3/3 

  ا
�#م، ��ل رأس 
 !��ل  �در  
Z�� م �#�� و#�
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا

ا�����ع �وك 3/4 

  �#��،  �/�. -' -�$� ا&�  �ب !��#� &� (دام  �در 
Zوع و���/��
.ا
��وك 
!�#� ��#و��ً  ا

ا��را�<$ �وك 3/5 

  ا
�را�!�، �#�� 	راء 
 �و�ل  �در 
Z�� را�!� �#�� و�
.ا
��وك 
!�#� ��#و�� ا

���' أ�واع �وك ا������ر
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ا����ر�$ �وك 3/6

 -' !��# $� &� (دام  �در 
  �	روع، إ/	�ء

  %�Bم، �	روع  طو�ر أو
  ا
�	�ر��، �Dود �ن �Dد أ��س �#� /	�ط  �و�ل أو

Zروع و���	�
  !��$م، !دود -' ا
��وك 
!�#� �#��ً  ا
/	�ط �و4ودات أو ا
  :ا
�	�ر�� ��وك و دار
.�دار $� :�رھم أو ا
	ر��ء أ!د � ���ن ا
	ر�� أ��س �#�1.
��ر�� أ��س �#� أو2.�
.�دار $� :�رھم أو ا
	ر��ء �ن ���رب � ���ن ا
.�دار $� ا
��وك !�#� �ن و��ل � ���ن��&� ��1ر ا
و��
� أ��س �#� أو3.

���' أ�واع �وك ا������ر
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 ا��زار�$ �وك 3/7

  !��# $� &� (دام  �در

  ا
�زار��، أ��س �#� �	روع  �و�ل -'

Z��� �#�!

�Dد ا
�!دد و-ق ا
�!�ول -' !�� ا
��وك ��.

 ا�����Aة �وك 3/8

  !��# $� &� (دام  �در

'- 'D� �4ر	ور��� $� �#�$� وا�/+�ق ��1رة أ �د أ��س �#D� ،ة�%���
  ا

Zو��� �#�!
.ا
�Dد !دده �� و-ق ا
�1رة �ن !�� ا
��وك 

���' أ�واع �وك ا������ر
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ا���Gر�$ �وك 3/9

 !��# $� &� (دام  �در 

  ا
�"�ر��، �Dد أ��س �#� ا
"رس ھذا � ط#�> و-��� أ	�4ر :رس -'
Zو��� �#�!
.وا
"رس ا�رض -' !�� ا
��وك 

���' أ�واع �وك ا������ر
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4/1 �D�1م  �در و��� �$�
 !��#$�، أو ��
 ا
���D � ��و�� �+�Bت


�� وا
 زا��ت !Dوق �ن  �#1> -��� ��
�$� !ق ���1ت��.
  	���B !��  �1ل 4/2


�� ��1ر، �(��� �و4ودات �#��� -' 
  ،وا
/Dود وا
د�ون ا
��/و�� ا
!Dوق و�ن �/$� (#�ط�ً  أو (د��ت أو �/�-. أو أ���/�ً 

درھ� ذ�$ )� د���ً  ���ل و�� �)-��>�
  ،	ر�' �Dد أ��س �#�  �در 4/3

 .و داو
$� إ�دارھ�  /ظم 	ر���  ��وا�ط
. �1#> ��  داول 
	روط �(�.  داو
$� أن 4/4
.��وك �ن �/$م �ل ��#�> �� �/��� :ر�$� و :/�$� -' �	�ر�ون ��
��$� أن 4/5

ا������ر �وك >�Nص -4
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 ا��ر��$ وا�?وا�ط ا�<��م -5
ا������ر�$ ا��وك إدار 5/1

  !��# $� &� ��1ر ��وك إ�دار �4وز 5/1/1
.ا
	ر��� ا&� ��1ر �Dود أ!د أ��س �#�

ا
�و4ودات ) ور�ق (  ���ك �4وز 5/1/2
 ،ا
(د��تو ا
�/�-.و ا����ن �ن 

 � ��و�� !�ص إ
� � ���D$� وذ
ك
 .���D $� ��وك وإ�دار

.�Gرض �داو�(�) �ور��(� ( )% �/وز ����(�  ا�د�ون )� ا�ذ�مأ�� 

  أ���>، �#� ا
�ك ��در ا
ذي ا
�Dد آ�1ر ��4. ا��دار �Dد �#�   ر ب 5/1/3
.ا
��وك و (��ص ا&�  �ب ��ب %+ل ��د وذ
ك

.-�$� وا
��  �ون ا
��وك ��در  ھ�� ا&�دار �Dد طر-� 5/1/4
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  ا��دار �Dد طر-' ��ن ا
��%�   !دد 5/1/5

:��U ' ا
	ر��� و�+ > ا
�Dد /وع و-ق

  ا��ؤ/رة ا��و/ودات �-��$ �وك 5/1/5/1

  �ؤ4رة ��ن ��B. ��درھ�

  ،��� �4Bرھ� �و�ود أو


$�، �	 رون -�$� وا
��  �ون  

  ا
	راء، �1ن ھ' ا&�  �ب و!��#�

  و:ر�$� �"/�$� ا
	�وع �#� ا
�و4ودات  #ك ا
��وك !�#� و��#ك
.��/$م -��� ا
�	�ر�� أ��س �#� وذ
ك

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 



ا
	��ر���ر .د 33

 ا����)' �-��$ �وك 5/1/5/2
ا��و/ودة ا����ن ���)' �-��$ �وك -أ 

  ا
�و4ودة، ا
��ن 
�/+�� ��B. ��درھ� 

$�، �	 رون -�$� وا
��  �ون 

 ا
�/+��،  #ك �1ن ھ' ا&�  �ب و!��#�
 ا
	�وع �#� ا
�/�-.  #ك ا
��وك !�#� و��#ك
  و:ر�$� �"/�$�

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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ا�ذ�$ )� ا��وو)$ ا����ن ���)' �-��$ �وك -ب 
  ا
ذ��، -' ا
�و�و-� ا
��ن 
�/+�� ��B. ��درھ�  


$�، �	 رون -�$� وا
��  �ون  
 ا
�/+��،  #ك �1ن ھ' ا&�  �ب و!��#�

  ا
	�وع �#� ا
�/�-.  #ك ا
��وك !�#� و��#ك
  .و:ر�$� �"/�$�

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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  ا�>د��ت �-��$ �وك -  ج

  ا
(د��، ��B. ��درھ� 


$�، �	 رون -�$� وا
��  �ون  

.ا
(د��  #ك �1ن ھ' ا&�  �ب و!��#�

و�� !ق !�#� ��وك ��. ا
�/�-. �I/وا�$�  

.!��#� إ��دة  #ك ا
�/�-.) أ، ب، ج( 

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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  ا��-م �وك 5/1/5/3

 ا
�#م، 
�#�� ا
��B. ��درھ� 


#�#��، ا
�	 رون ھم -�$� وا
��  �ون 

  .)ا
�#م ��ل رأس( ا
�#�� 	راء �1ن ھ' ا&�  �ب و!��#�

 ا
�#م �#�� ا
��وك !�#� و��#ك

  ���$�، �1ن و�� !Dون

.و4د إن ا
�وازي ا
�#م -' ا
�#م �#�� ��. �1ن أو

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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ا�����ع �وك 5/1/5/4
 )ا
��B. ( ا
��/. ��درھ� 

 �/�$�، ا
�راد 
#��ن ا
�	 رون ھم -�$� وا
��  �ون
  ،ا
��/وع  �#+� ھ' ا&�  �ب و!��#�

  ا
��/و�� ا
��ن ا
��وك !�#� و��#ك
 ���$�، �1ن و�� !Dون

 ا
�وازي ا&� �/�ع -' ا
��/و�� ا
��ن ��. �1ن أو
.و4د إن

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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ا��را�<$ �وك 5/1/5/5

���� ا
��B. ��درھ�  �
  ا
�را�!�، 

���� ا
�	 رون ھم -�$� وا
��  �ون�
  ا
�را�!�، 

���� 	راء  �#+� ھ' ا&�  �ب و!��#��
 ،ا

  ،ا
�را�!� �#�� ا
��وك !�#� و��#ك

.���$� �1ن و�� !Dون

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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 ا����ر�$ �وك 5/1/5/6

  �!دد، /	�ط أو ���ن �	روع -' ا
�	�ر�� ط�
ب ��درھ� 

 ا
�	�ر��، �Dد -' ا
	ر��ء ھم وا
��  �ون

  ھ' ا&�  �ب و!��#�

  ،ا
�	�ر�� ��ل رأس -' ا
��  ��ن !��

  ا
	ر�� �و4ودات ا
��وك !�#� و��#ك

  ،و:ر�$� �"/�$�

.و4دت إن ا
	ر�� أر��ح -' !� $م و�� !Dون

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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 ا��?�ر�$ �وك 5/1/5/7
��رب ��درھ�  �
 ،ا

 ،ا
��ل أر��ب ھم -�$� وا
��  �ون
��ر�� ��ل رأس ھ' ا&�  �ب و!��#��
 ،ا

��ر�� �و4ودات ا
��وك !�#� و��#ك�
 ا
��!
  ا
��ل، �ر��ب ا
ر�Z �ن �#�$� ا
� +ق وا

.و%�ت إن ا
(��رة و� !�#ون

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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  ��������ر ا�و���$ �وك 5/1/5/8

  ،��&� ��1ر ا
و��ل ��درھ� 

  ،ا
�و�#ون ھم وا
��  �ون

 ا� ��1ره، -' ا
��ول ا
��#^ ھ' ا&�  �ب و!��#�

  �و4ودات �ن ا
��وك  �1#> �� ا
��وك !�#� و��#ك

  ،و:ر�$� �"/�$�

.و4د إن ا
�	�ر�� ر�Z و�� !Dون

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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ا��زار�$ �وك 5/1/5/9

ك أو ��
�$�( ا�رض ��!ب ��درھ� �� �$�-�/�(، 

  ا
�زار�� �Dد -' ا
�زار�ون ھم -�$� وا
��  �ون
  ،)�"�رھم أو �I/+�$م ا
��ل أ�!�ب(

.ا
زرا��  ��
�ف ھ' ا&�  �ب و!��#�

  )ا
��ل ��!ب( ا
�زارع ��درھ� و%د
 ا�رض أ�!�ب ھم وا
��  �ون

 ،)ا�  ��$م �!��#� ا�رض ا	 ر�ت ا
ذ�ن ا
�� �1رون(

.ا�رض  / 4> ��� �#�$� ا
� +ق ا
!�� ا
��وك !�#� و��#ك

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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  ا�����Aة �وك 5/1/5/10

ك أو ��
�$� ( ا�رض ��!ب ��درھ� �� �$�-�/�( ' 
  ،ا
	4ر -�$� ا

  ا
���%�ة، �Dد -' ا
���%ون ھم -�$� وا
��  �ون

�ف ھ' ا&�  �ب و!��#���  ���/�

	4ر ا��.

     
  )ا
��ل ��!ب( ا
���%' ھو ا
��در ��ون و%د

 ا�رض أ�!�ب ھم وا
��  �ون
  )ا�  ��$م �!��#� ا�رض ��Dت ا
ذ�ن ا
�� �1رون(

.ا�	�4ر  / 4> ��� �#�$� ا
� +ق ا
!�� ا
��وك !�#� و�� !ق

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 
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  ا���Gر�$ �وك 5/1/5/11

  ا�	�4ر، 
"رس ��
!� أرض  ��
ك ��درھ�  

  ا
�"�ر��، �Dد -' ا
�"�ر�ون ھم -�$� وا
��  �ون

.ا
	4ر :رس  ��
�ف ھ' ا&�  �ب و!��#�

)  ��!ب ا
��ل( ا
�"�رسھو  و%د ��ون ا
��در

  أ�!�ب ا�رضھم  وا
��  �ون
  ،)ا�  ��$م �!��#� ا�رض :ر�ت ا
ذ�ن ا
�� �1رون(

.وا
	4ر ا�رض  �ن �#�$� ا
� +ق ا
!�� ا
��وك !�#� و�� !ق

ا�<��م وا�?وا�ط ا��ر��$���' 



ا
	��ر���ر .د 45

5/1/6 �%��
   طر-�$�، ��ن ا

 ا
�ك ��در)1(

  -�>، وا
��  ب)2(

 ا
�Dود ھذه آ�1ر و  ر ب

.ا
�Dد ا/��Dد ��4رد طر-�$� ��ن وا
 زا��ت !Dوق �ن

ا��وك إدار ��ود ��ظم
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��رة إدار ا��وك
 ،#��  ��ن
 ا
�و4$� ا
د�وة  �1ل  5/1/7

 .ا���4ب ا
�ك -' ا&�  �ب و��1ل
  ا
��درة ا
4$� �وا-�D -$' ا
�Dول أ��

 إ��4ب أ/$� ا��دار /	رة -' �رح إذا إ&
  ا�B/�! ���4ذ - �ون
.%�و& ا&�  �ب و��ون
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5/1/8 ��U� �� دار:�را�� )� ��رة ا&

 ا
 ��%د 	روط   ��ن أن 5/1/8/1

 ا��دار -' ا
�	�ر��ن �ن ا
��-�� وا
���/�ت
 ووا��4 $م، و!Dو%$م ا
	ر��� و�+� $م

ا��دار و�د�ر       ا��دار و��ل �1ل وذ
ك

ا&� ��1ر وأ��ن      ا��دار و�/ظم     
و:�رھم ا
د-. وو��ل       ا
 "ط�� و� �$د     

.	روط  ���/$م و�ز
$م   ��ن��� 
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أن ��?�ن ��رة إدار 5/1/8/2

  أ���>، �#� ا
��وك  �در ا
ذي ا
�Dد  !د�د

  ا��4رة أو  ا
�ؤ4رة ا
��ن ���.

ا&� �/�ع أوأوا
�را�!�

��ر�� أو  ا
�#م أو�
ا

ا
و��
� أو ا
�	�ر�� أو

ا
�"�ر�� أو  ا
�زار�� أو

ا
���%�ة أو
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  و	روط>، �ر��/> �� و-��ً  ا
	ر�' ا
�Dد ��ون أن 5/1/8/3

��ه �/�-' �� � ��ن & وأن     D� ف أو
  .أ!���> �(�

 ا
/	رة -' �/ص أن 5/1/8/4

  ا&�����، ا
	ر��� و���دئ أ!��م ا
 زام �#�

 	ر��� ھ��B و4ود و�#�

.�د > طوال  /+�ذه و را%ب ا��دار آ
��  � �د

���' �?�ون ��رة إدار
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  ا
/	رة  /ص أن 5/1/8/5

  ا
��وك !��#� ا� ��1ر � م أن �#�

  �و4ودات �ن ا
!��#�  #ك إ
�>   !ول و��

.ا
	ر��� ا&� ��1ر ��^ �ن ���"�

  ا
	ر�� أ!��م �را��ة �. 5/1/8/6

و:ر�> :/�> �ك �ل ��
ك و !�ل


�� !Dوق �ن ��و�>  �#1> �� �/���  ��.

���' �?�ون ��رة إدار
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  ا
/	رة  	 �ل & أن


�> ا
�ك ��در �> ���ن /ص أي �#���
  

  ا
 ��Dر، أو ا
 �دي !�&ت :�ر -' ا&���� ا
�ك %���

  ا
ر�Z، �ن ���/�ً  %دراً  و&

���ن � �رع أن �4وز 
�ن
  �� Dل، �1
ث طرف )ا
	ر��� ��
	روط( ��


�> ا
�ك ��در �Dدم أن �4وز �����
  

���/�ت ��ض
  ا
	(��� أو ا
��/�� ا

���ن
 < �
 ��Dره أو  �د�> !�&ت -' ��ؤو

���' �?�ون ��رة إدار
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  �ؤ���   �$د أن �4وز 5/1/9

  ا
��وك، �ن -�> ��  ب 
م �� �	راء

  ا&�  �ب � �$د �ن ا&
 زام و��ون

  ا
�#زم، ا
و�د أ��س �#� ��/��ً 

�� أن �4وز و&�D � د$� �
  ��&�  �ب ا

.ا
 �$د ذ
ك ���Dل ��و&ت

���' �?�ون ��رة إدار
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 �4Uل ا
��وك  �در أن �4وز 5/1/10
 %��رة،

  � و�ط�، أو
  طو�#� أو

�وا�ط
،أ4ل  !د�د دون  �در و%د ا
	ر��� ��
 ا
�Dد ط���� �!�ب وذ
ك
.أ���> �#� ا
��وك  �در ا
ذي

���' �?�ون ��رة إدار
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  ا
��وك ��در �/ظم أن �4وز 5/1/11
ا
�(�طر، �ن 
# !وط �	رو�� طر��D ا
��وك !�#� أو
ا
�وز�� ا
�واBد  D#��ت �ن ا
 (+�ف أو

  ،)ا
 وز�. ��دل ا! ��ط'(
  إ���'  ��Iن �/دوق إ/	�ء �1ل

 ا
��وك، !�#� �ن ����ھ��ت
 ) ��-#' ( إ���'  ��Iن -' ا&	 راك أو

  ا
��وك !�#� !�� �ن  د-. �I%��ط
 .ا
��وك !�#�  �ر��ت �ن أو ا
��Bد -'
.ا
��Bد �ن ���/� /��� ا% ط�ع �ن 	ر��ً  ��/. &

���' �?�ون ��رة إدار
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وا��ردادھ� ا��وك �داول 5/2

  وا� ردادھ� ا
��وك  داول �4وز  5/2/1

  �و4ودات �#��� -' 	���B !��  �1ل ��/ت إذا

 ،(د��ت أو �/�-. أو أ���ن �ن

  ا&�  �ب ��ب %+ل ��د

  ا
��وك و (��ص

  ا
/	�ط، و�دء

�وا�ط - را�� ا
/	�ط �دء %�ل أ��
  ا
�رف، 
�Dد ا
	ر��� ا

  د�و/�ً، ا
�و4ودات و��/ت ا
 �+��  �ت إذا ا
د�ون أ!��م  را�� ���

.�ؤ4ل ��1ن ا
��وك  �1#> �� ��.  م أو
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)� ا��وك ا����-$ �-�داول 5/2/2

  ا
�ك ��در � �$د أن �4وز

  ا
��وك، إ�دار /	رة -'

  ا
��وك، ھذه �ن �#�> ��رض �� �	راء

  ا��دار، ��#�� إ ��م ��د

  ،ا
�وق ���ر

ا
	راء و�د ��ون أن �4وز & و
�ن

 ���D

#�ك ا&���� ��.
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 ا
��وك  داول �4وز 5/2/3
  ا
	رع، �(�
ف & -��� �#�$� � ��رف طر�I� �Dي
 ا
��4ت، -' ا
�Dد �1ل
 ا�
� رو/��، ا
و��Bل أو

!��#$� ��/ت إذا ا
�/�و
� أو.

 �#��� ��وك  داول �4وز 5/2/4
  ��� �4Bرھ� ا
�و�ود أو ا
�ؤ4رة ا
�و4ودات

 إ�دارھ� 
!ظ� �/ذ
.أ4#$� /$��� و! � 
#�و4ودات ا
��وك !�#�  �#ك ��د

���' �داول ا��وك
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  ��درھ� �ن ا
�ؤ4رة ا
�و4ودات �#��� ��وك ا� رداد �4وز 5/2/5

  ،ا
�وق ���ر أ4#$� %�ل

 �#�> � را�� ا
ذي ��
��ر أو

.ا&� رداد !�ن و��دره ا
�ك !��ل

ا
���/� )ا
�و4ودات ( ا����ن �/�-. �#��� ��وك  داول �4وز 5/2/6

 ا����ن،  #ك إ�4رة إ��دة %�ل 


4Mرة، ���1ً  ا
�ك ��ن ا��4رة أ��دت -\ذا  

  ،ا
�1/' ا
�� 4Iر ذ�� -' د�ن !�/Bذ وھ'

.�.ا
د�ون -' ا
 �رف و�وا�ط �!��م !�/Bذ ا
 داول -�(

���' �داول ا��وك
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  �#��� ��وك �� رد أن 
#��در �4وز 5/2/7

  ا
���/� )ا
�و4ودات ( ا����ن �/�-.

  ا
 (��ص ��د !��#$� �ن

  ا&�  �ب �1ن ود-.

  ا
�وق ���ر ��ن �واء

 ا&� رداد، !�ن ا
��%دان �#�> � را�� ا
ذي ��
�1ن أو

  .�ؤ�4ً  ا&� رداد ��#^ أو ا&�  �ب ��#^ ��ون & أن �#�


 �#�ك ا
�/ $�� وا��4رة ا��4رة  !�م �را��ة �.��.

���' �داول ا��وك
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  �#��� ��وك  داول �4وز & 5/2/8

  ا
ذ�� -' ا
�و�و-� ا����ن �/�-.

  ا
�/+�� �/$�  � و-' ا
 ' ا
��ن  ���ن %�ل

  .ا
د�ون -' ا
 �رف �وا�ط ��را��ة إ&

.ا
��وك  داول �4ز  ��/ت -\ذا

���' �داول ا��وك



ا
	��ر���ر .د 61

  ا
(د��ت �#��� ��وك  داول �4وز 5/2/9
' 
  ���ن طرف �ن  � و-' ا
 ا
(د��ت،  #ك إ�4رة إ��دة %�ل

4Mرة ���1ً  ا
�ك ��ن ا��4رة أ��دت -\ذا،

 ا
�1/' ا
�� 4Iر ذ�� -' د�ن !�/Bذ وھ'
.�.ا
د�ون -' ا
 �رف و�وا�ط �!��م !�/Bذ ا
 داول -�(

  ا
(د��ت �#��� ��وك  داول �4وز & 5/2/10
' 
 ا
ذ�� -' �و�وف طرف �ن  � و-' ا
  ا
(د�� �/>  � و-' ا
ذي ا
طرف  ���ن %�ل

  .ا
د�ون -' ا
 �رف �وا�ط ��را��ة إ&
.ا
��وك  داول �4ز ا
طرف  ��ن -\ذا

���' �داول ا��وك
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  �واز�� إ�4رة �4وز 5/2/11

 ا
�/+�� �وا�+�ت �/+س ��ن �#�

�#�!
 ا
�	رو�� ا
�ور -' ا
��وك 

.ا���4ر �Dدي ��ن ا
ر�ط �دم �	رط


#�	 ري �4وز 5/2/12 '/�1
  ا����ن 
�/�-. ا

 ا
���/� )ا
�و4ودات(

.�ذ
ك ��و��ً  ��در وأن أ���ً  ����$� أن

���' �داول ا��وك



ا
	��ر���ر .د 63

 ا&� �/�ع ��وك ا� رداد أو  داول �4وز 5/2/13

 أ���ن إ
� ا
/Dود  !و
ت إذا

 ا&� �/�ع، �دة -' ا
��وك 
!�#� ��#و��

  ا
��وك !��#� د-�ت إذا أ��

 �واز ا� �/�ع -' �1/�ً 


#�� �/. ا
��/�� ا
��ن  �#�م  م أو 

.ا
د�ون -' ا
 �ر-�ت �!��م �(�.  داو
$� -\ن

���' �داول ا��وك
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.ا
�#م ��وك  داول �4وز & 5/2/14

 ا
�را�!� ��وك  داول �4وز & 5/2/15


#�	 ري، ا
�را�!� �����  �#�م ��د 

���� 	راء ��د أ���
  ا

.ا
 داول -�4وز 
#�	 ري ���$� و%�ل

���' �داول ا��وك
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  ا
�	�ر�� ��وك  داول �4وز 5/2/16

��ر�� و��وك�
 ا

 ��&� ��1ر ا
و��
� و��وك

 ا&�  �ب ��ب %+ل ��د

 ا
��وك و (��ص

.وا
�/�-. ا����ن -' ا
/	�ط و�دء

���' �داول ا��وك
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  وا
���%�ة ا
�زار�� ��وك  داول �4وز 5/2/17
  ا&�  �ب ��ب %+ل ��د

  ا
��وك و (��ص
  .ا�رض ��
�' ا
��وك !�#� ��ن إذا ا
/	�ط و�دء

)ا
�D' أو ا
زرا��( ��
��ل ا
�# ز��ن ��/وا إذا أ��
  ا
��وك  داول �4وز -� 

.ا
�1ر أو ا
زرع ��ح �دو ��د ا
 داول ��ن إذا إ&

���' �داول ا��وك
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  ا
�"�ر�� ��وك  داول �4وز 5/2/18

  ا&�  �ب ��ب %+ل ��د

  ا
��وك و (��ص

  ا
/	�ط و�دء

  ا�رض ��
�' ا
��وك !�#� ��ن �واء


"رس ا
�# ز��ن أم��.

���' �داول ا��وك
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����120م و��ط رAم 

�رف�-�

A9437رار و��ط رAم 

��ر�V  ��9041د�ل ا��رار ا����� رAم 
1/6/2005

)ھ��Nت ا������ر ا�/���� ا&�%��(

����م �رف ����ن
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�$N�)ا&�%��$ ا�:  �B���4' ا&� ��1ر ھ�
 -' ا����' ا

�� ا�دوات��

�� ا�دوات و��Bر ا������ ا��
 ا
 ' ا


�Mوال ا
���4' ��&� ��1ر �!�ورة :�� $�  �ون 
 وو-�Dً  ا
�(�طر  وز�. 
��دأ و-�Dً  ا
�� �1ر�ن �ن ا
� #�Dة
 �.   ��رض & ا
 ' ا������ ا
	ر��� و���دئ  �!��م
 �!�ث �$� وا
���ول وا
 /ظ���� ا
�D/و/�� ا
/�وص أ!��م
 ا� ��1ر �دوق "�	�ل "ا������ ا
$��B "   �1ل

."إ���' ا� ��1ر �ر�$ أو "إ���'

����م �رف ����ن���' 
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 � (���ن دو/$�� ر:م وا��ر�$ ا��دوق ��ن ا�Wرق�

�� ا�دوات -'��

�� ا�دوات و��Bر ا������ ا��
 و-�Dً  ا

.� "�ر ا
	ر�� ��ل رأس أن ھو ا������، 
#	ر���


�� ا
�ؤ��� أو ا����' ا
��رف :ا��د�ر���
 ا
	ر�� أو ا
���) �
."ا������ ا
$��B" �\دارة �/$� أي ا
�و
c ا

 أدوات" أو أ�$م  �#ك �"�� ���
^  وظ�ف :ا�����رات�
��
 ا
���4' ا&� ��1ر ھ��Bت "و!دات" أو "إ����� ��

.��Bد �#� ا
!�ول أو ا
� �4رة �$دف

����م �رف ����ن���' 
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$ /���� ا�����ر ھ��Nت�  � �1ر ا
 ' ھ' :��>
 ا�دوات ��Bر -' أو "إ����� ��
�� أدوات"  -' ���	رة
��
��
 �!ددة ���/� �	�ر�. أو �	روع �ن ا
��درة ا


#�� �1ر�ن "ا������ ا
$��B" "�د�ر" �طر!$� ا
"رض، 
 أو ا
�	روع �4Iل �!ددة "ا������ ا
$��B"  �دة و �ون

 .ا
�	�ر�.

 �#���  �1ل ا
 ' ا&���� ا
!�ص أو ا��$م :و<دات�
."ا������ ا
$��B" �و4ودات -' أ�!��$�

����م �رف ����ن���' 
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��(� ا
�� �1ر�ن، !Dوق ��1ل �� :ا��و/ودات 
  أ�!�ب ���ھ��ت ���Dل �� �#� و�	 �ل

 :�ر ا&� ��1رات د(ل و��-' ،"ا
و!دات"
 ا�ر��ح و��-'  ،)ا&� ��1رات (��Bر أو( ا
�وزع
�DD!�
 ،)ا
�!�DD ا
(��Bر ��-' أو( ا
�وز�� :�ر ا
 ا&� ��1رات، %��� -' ا
/Dص أو ا
ز��دة و��-'
 .أ(رى �و4ودات أ�� و��-'

����م �رف ����ن���' 
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^ :ا���ل رأس ��د��ت����
 " أ�!�ب �ن  ���4$� � م ا
 ' ا
 �$دف ���D#$� "و!دات" إ�دار دون ا
"�ر �ن أو "ا
و!دات

.ا&B ��/' و��$�  �ز�ز أو "ا������ ا
$��B "  �و�ل
 � ��و�� ��
�� ��وك ھ' :ا&�%��$ ا�����$ �دواتا �

���D
 ا������ ا
	ر��� أ!��م و-ق �$� ا
 داول و� م  �در ا
 (د��ت أو �/�-. أو أ���ن �#��� -' 	���B !���ً  و �1ل

  .ا� ��1ري /	�ط أو ���ن �	روع -' أو
��رب ا
��ل رب ��ن ا +�ق ھ' :ا��?�ر�$��
 �Dدم !�ث وا

�1/' ��
> ا�ول
.ا& +�ق !�ب ا
ر�Z ا% ��م �$دف ��#> وا

����م �رف ����ن���' 


